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SOCIEDADE EM CONTA DE PARTICIPAGAO: REGIME JURIDICO, ESTRUTURA
E LIMITES NO CODIGO CIVIL

Prof. Me. Eber Coloni Meira da Silva.
?Kaiky Gabriel Ramires Rodrigues Souza
3Gabriel Kaue de Souza Santos

RESUMO: A Sociedade em Conta de Participacdo (SCP) constitui modalidade
societaria disciplinada pelos artigos 991 a 996 do Cadigo Civil, caracterizada pela
auséncia de personalidade juridica e pela atuagdo exclusiva do so6cio ostensivo
perante terceiros. O presente estudo tem por objetivo analisar o regime juridico da
SCP, examinando seus fundamentos legais, sua natureza como sociedade né&o
personificada e os principais desafios decorrentes de sua utilizacido no contexto
empresarial contemporaneo. A pesquisabuscaavaliar os impactos da obrigatoriedade
de inscricdo da SCP no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ), a incidéncia
excepcional do Cdodigo de Defesa do Consumidor em determinadas relagbes
envolvendo investidores e as controvérsias relacionadas a participagao de empresas
optantes pelo Simples Nacional. A metodologia adotada consiste em pesquisa
bibliografica e documental, de natureza juridico-dogmatica, fundamentada na analise
da legislacédo pertinente, doutrina especializada, atos normativos da Receita Federal
e jurisprudéncia dos tribunais superiores. Os resultados demonstram a existéncia de
uma dualidade regulatéria entre a despersonalizacgao civil da SCP e as exigéncias
fiscais impostas pelo ordenamento tributario, circunstdncia que pode gerar
inseguranca juridica e dificuldades interpretativas. Também se verificou que a
aplicacao do Codigo de Defesa do Consumidor tem sido admitida em situacdes
excepcionais de vulnerabilidade do investidor e fraude estrutural, reforcando a
protecdo da boa-fé e da funcao social dos contratos. Conclui-se que, embora a SCP
apresenta vantagens relacionadas a flexibilidade contratual, discricdo e eficiéncia
negocial, sua utilizagado exige mecanismos adequados de governanca, transparéncia
e controle interno, capazes de mitigar riscos patrimoniais e assegurar maior
previsibilidade juridica aos envolvidos.

Palavras-Chave: Sociedade em Conta de Participagdo. Direito Empresarial.
Seguranga Juridica. Sdcio Participante. Responsabilidade Patrimonial. Regime
Juridico.

JOINT VENTURE PARTNERSHIP: LEGAL FRAMEWORK, STRUCTURE, AND
LIMITATIONS UNDER THE BRAZILIAN CIVIL CODE

ABSTRACT: The Joint Venture Partnership (Sociedade em Conta de Participagéao —
SCP) is a corporate structure regulated by Articles 991 to 996 of the Brazilian Civil
Code, characterized by the absence of legal personality and by the exclusive external
representation of the business by the managingpartner(ostensible partner). This study
aims to analyze the legal framework governing the SCP, examining its legal
foundations, its nature as a non-incorporated partnership, and the main challenges
arising from its use in contemporary business activities. The research evaluates the



effects of the mandatory registration of SCPs with the National Registry of Legal
Entities (CNPJ), the exceptional application of consumer protection rules in certain
investment relationships, and the controversies surrounding the participation of
companies enrolled in the Simplified National Tax Regime (Simples Nacional). The
methodology adopted consists of bibliographic and documentary research, based on
a legal-dogmatic approach, through the analysis of legislation, specialized legal
doctrine, administrative regulations issued by the Brazilian Federal Revenue Service,
and case law from higher courts. The findings reveal the existence of a regulatory
duality between the SCP’s non-incorporated civil nature and the fiscal requirements
imposed by tax legislation, a circumstance that may generate legal uncertainty and
interpretative difficulties. The study also demonstrates that the Brazilian Consumer
Protection Code has been exceptionally applied in situations involving investor
vulnerability and structural fraud, reinforcing the principles of good faith and the social
function of contracts. It is concluded that, although the SCP offers advantages related
to contractual flexibility, confidentiality, and business efficiency, its use requires
adequate governance, transparency, and internal control mechanisms capable of
mitigating patrimonial risks and ensuring greater legal certainty for the parties involved.

Keywords: Joint Venture Partnership. Business Law. Legal Certainty. Participating
Partner. Asset Liability. Legal Framework.
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1. INTRODUGAO

A Sociedade em Conta de Participagao (SCP), disciplinada pelos artigos 991 a
996 do Cddigo Civil, constitui uma das formas societarias mais singulares do
ordenamento juridico brasileiro. Diferentemente das sociedades personificadas, a
SCP nao possui personalidade juridica propria, desenvolvendo suas atividades por
intermédio exclusivo do sécio ostensivo, que atua em nome proprio € assume
integralmente as obrigac¢des perante terceiros. Os sdcios participantes, por sua vez,
limitam-se a realizagao de aportes financeiros ou patrimoniais e a participagdo nos
resultados do empreendimento, permanecendo vinculados apenas a relagao intema
estabelecida contratualmente.

Em raz&o de sua estrutura flexivel, da auséncia de formalidades constitutivas
complexas e da possibilidade de preservagao da identidade dos investidores, a SCP
consolidou-se como importante instrumento de organizacdo de negaocios e captagao
de recursos, sendo amplamente utilizada em setores como o mercado imobiliario, a
hotelaria, o varejo e os sistemas de franquia. Essa versatilidade contribui para sua
crescente adogdo como mecanismo de investimento e compartiihamento de riscos,
especialmente em empreendimentos que demandam aportes de capital sem a
constituicado de uma sociedade empresaria tradicional.



Entretanto, a aparente simplicidade do instituto contrasta com os desafios
juridicos decorrentes de sua aplicagéo pratica. Embora o Cddigo Civil reconheca a
natureza despersonalizada da SCP, dispensando-a de registro para sua constituigao,
a legislagao tributaria e os atos normativos da administracdo fiscal exigem sua
inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) e o cumprimento de
diversas obrigagdes acessoérias. Essa coexisténcia entre a inexisténcia de
personalidade juridica no plano civil e o reconhecimento fiscal da SCP produz um
regime juridico hibrido, que suscita debates acerca da seguranca juridica, da
transparéncia das operacgdes e da previsibilidade das consequéncias legais para os
agentes envolvidos.

Além disso, a utilizacdo da SCP como instrumento de investimento tem
despertado discussdes relacionadas a protecdo do investidor e aos limites da
autonomia privada. Questdes envolvendo assimetria informacional, responsabilidade
patrimonial, fiscalizagao da atividade pelo sécio participante e a eventual incidéncia
de normas protetivas, especialmente em situacdes de vulnerabilidade ou captacao
irregular de recursos, evidenciam a necessidade de uma analise critica acerca da
suficiéncia das garantias oferecidas pelo modelo societario. Soma-se a isso a
fragilidade da posigdo do socio participante em hipdteses de insolvéncia do sdcio
ostensivo, bem como as controvérsias relativas ao tratamento tributario da SCP e de
seus integrantes.

Nesse contexto, revela-se relevante investigar os mecanismos juridicos
destinados a conferir estabilidade e segurancga as relagdes constituidas sob essa
modalidade societaria. Assim, o presente estudo tem por objetivo analisaro regime
juridico da Sociedade em Contade Participagcédo, examinando suaestruturanormativa,
suas implicagdes fiscais e os instrumentos de protegéo conferidos aos investidores, a
fim de responder ao seguinte problema de pesquisa: em que medida o regime juridico
da Sociedade em Conta de Participagao, previsto nos artigos 991 a 996 do Cddigo
Civil,garante segurancgajuridicaao seu usonapratica empresarial e de investimentos,
diante das exigéncias fiscais e da necessidade de prote¢do do investidor?

2. MATERIAIS E METODOS

O presente estudo caracteriza-se como pesquisa basica, de natureza juridico-
dogmatica, desenvolvida por meio de revisdo bibliografica e documental, com
abordagem qualitativa e finalidade exploratéria e descritiva. A investigacao foi
direcionada a analise do regime juridico da Sociedade em Conta de Participagao
(SCP) no ordenamento juridico brasileiro, com enfoque na sua natureza néo
personificada,nadualidade regulatéria entre o regime civil e a formalizagaofiscal, nos
riscos patrimoniais do sécio participante, na incidéncia excepcional do Cédigo de
Defesa do Consumidore nas controvérsias envolvendo a participagdo de empresas
optantes pelo Simples Nacional.

O método de abordagem adotado foi o dedutivo, partindo-se da analise de
normas gerais, principios juridicos, constru¢gbes doutrinarias e entendimentos
jurisprudenciais para, posteriormente, examinaraspectos especificos relacionados ao
problema de pesquisa. O percurso tedrico iniciou-se com o estudo das disposicoes
normativas que disciplinam a Sociedade em Conta de Participacéo, especialmente os



arts. 991 a 996 do Cadigo Civil, avangando para a analise das normas tributarias
relacionadas a inscricdo da SCP no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ),
da jurisprudéncia dos tribunais superiores sobre protegdo do investidor vulneravel e
dos estudos doutrinarios que examinam a estrutura patrimonial e os riscos inerentes
a posicao do socio participante.

Quanto aos procedimentos técnicos, a pesquisa foi desenvolvida mediante
levantamento bibliografico e documental. A pesquisa bibliografica compreendeu a
consulta a livros, manuais, comentarios legislativos, dissertagdes, monografias,
artigos cientificos e demais publicagcdes académicas relacionadas ao Direito
Empresarial, Direito Tributario e Direito do Consumidor. Foram especialmente
utilizados os estudos desenvolvidos por Tomazette (2022), Scalzillie Spinelli(2015),
Gongcalves Neto (2021), Affonso (2014), Arruda (2018), Silva (2021), Silva (2023) e
Wagner (2020), cujas contribui¢cdes forneceram suporte tedrico para a compreensao
da natureza juridica da SCP, da responsabilidade dos socios, da protecdo do
investidor e das implicagdes tributarias decorrentes da utilizagdo do instituto.

A pesquisa documental envolveu a andélise de fontes normativas,
administrativas e jurisprudenciais diretamente relacionadas ao objeto investigado.
Foram examinadas a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988, o
Cadigo Civil (Lei n°® 10.406/2002), o Cddigo de Defesa do Consumidor (Lei n°
8.078/1990), a Lei Complementar n® 123/2006, a Instrugdo Normativa RFB n°
1.863/2018, os Enunciados das Jornadas de Direito Civil do Conselho da Justica
Federal, bem como precedentes do Superior Tribunal de Justica que tratam da
Sociedade em Conta de Participagao, da protegao do investidor vulneravel e da
aplicacdo excepcional do microssistema consumerista.

O levantamento das fontes foi realizado em bases de dados académicas e
repositorios institucionais de acesso publico, dentre os quais se destacam a Biblioteca
Digital de Teses e Dissertagdes da Universidade de Sao Paulo (BDTD/USP), o
Repositério Institucional da Universidade Federal do Ceara (UFC), o Repositorio
Digital da Universidade do Vale do Rio dos Sinos (UNISINOS), o Portal de Periédicos
CAPES, o Google Académico e demais bibliotecas digitais especializadas em
Ciéncias Juridicas. Para a pesquisa legislativa e jurisprudencial foram consultados os
portais oficiais do Governo Federal, da Receita Federal do Brasil, do Conselho da
Justica Federal e do Superior Tribunal de Justica.

As buscas bibliograficas foram realizadas utilizando-se, isoladamente e em
combinacgao, os descritores: “sociedade em conta de participagao”, “SCP”, “sociedade

” ” M

néo personificada”, “natureza juridica da SCP”, “socio ostensivo”, “socio participante”,
“patrimbnio especial”, “responsabilidade dos sécios”, “investidor vulneravel”, “Cédigo
de Defesa do Consumidor’, “Simples Nacional”’, “CNPJ”, “seguranca juridica”,
‘compliance” e “dualidade regulatéria”. Foram considerados materiais publicados
predominantemente em lingua portuguesa, em razdo da especificidade do instituto

analisado, cuja disciplina juridica € propria do ordenamento brasileiro.

A selecado das fontes observou critérios de pertinéncia tematica, relevancia
académica, atualidade e adequacéo aos objetivos da pesquisa. Foram priorizadas
obras doutrinarias de reconhecida autoridade cientifica, estudos académicos
especificamente dedicados a Sociedade em Conta de Participagéo, atos normativos



vigentes e precedentes judiciais representativos da interpretacdo contemporanea do
instituto.

O tratamento dos dados ocorreu por meio da leitura analitica, fichamento e
sistematizacdo do material coletado, organizando-se as informagcdes em nucleos
tematicos correspondentes aos objetivos especificos do estudo. A analise
contemplou, entre outros aspectos, a naturezajuridica da SCP, suaestrutura subjetiva
e patrimonial, a dualidade regulatdria entre despersonalizacao civil e formalizagcédo
fiscal, os riscos patrimoniais do sdcio participante, a protecédo do investidor vulneravel
mediante a aplicacdo excepcional do Cdédigo de Defesa do Consumidor, as
controvérsias tributarias relacionadas ao Simples Nacional e os mecanismos de
governanga e transparéncia interna voltados a promogao da seguranca juridica.

Para interpretagdo dos resultados foi empregada a técnica de analise de
conteudo, associada a interpretacéo sistematica do ordenamento juridico, permitindo
0 exame integrado das normas de Direito Empresarial, Direito Tributario e Direito do
Consumidor aplicaveis a Sociedade em Conta de Participagdo. Buscou-se identificar
convergéncias e divergéncias doutrinarias e jurisprudenciais, bem como as principais
tensbes regulatdrias decorrentes da coexisténcia de diferentes regimes juridicos
incidentes sobre o instituto.

A pesquisa nao envolveu coleta de dados empiricos, realizagao de entrevistas,
aplicagao de questionarios ou desenvolvimento de estudos de campo, restringindo-se
a analise qualitativa das fontes bibliograficas, legislativas, administrativas e
jurisprudenciais selecionadas. Essa opcdo metodologica mostrou-se adequada a
natureza teodrica do problema investigado, permitindo uma compreensao aprofundada
dos fundamentos normativos, das controvérsias interpretativas e dos desafios praticos
relacionados a utilizagdo contemporénea da Sociedade em Conta de Participagao.

Dessa forma, o percurso metodolégico adotado possibilitou examinar
criticamente a coeréncia do regime juridico da SCP, avaliando em que medida a
interacao entre os regimes societario, tributario e consumeristainfluenciaasegurancga
juridica, a protegao do sécio participante e a efetividade do instituto como instrumento
de organizacdo empresarial e de investimento no contexto econémico
contemporaneo.

3. DESENVOLVIMENTO

3.1 Natureza juridica, estrutura e caracteristicas fundamentais da Sociedade
em Conta de Participagao

A Sociedade em Conta de Participagao (SCP) constitui uma das modalidades
societarias mais singulares do direito empresarial brasileiro, disciplinada pelos arts.
991 a 996 do Cddigo Civil de 2002. Sua esséncia juridica reside na celebracdo de
contrato plurilateral por meio do qual duas ou mais pessoas reunem recursos, capital
ou esforcos para a realizagao de empreendimento comum determinado, sem que a
estrutura resultante adquira personalidade juridica propria.



Trata-se, em suma, de instituto que histdérica e deliberadamente privilegia a
autonomia privada, a flexibilidade estrutural e a discricdo operacional em detrimento
da formalizagéo publica, atributos que, em conjunto, explicam sua larga utilizacdo
como veiculo de investimento e de organizagado negocial nas mais diversas searas da
atividade econémica (BRASIL, 2002; AFFONSO, 2014).

A opcéo legislativa de inserira SCP norol das sociedades n&o personificadas,
ao lado da sociedade em comum, n&o € acidental, tampouco despida de
consequéncias. Ela reflete escolha consciente e deliberada do legislador civil de
construir um instituto que opere, por assim dizer, na sombra do mercado: sem
patrimbnio autbnomo oponivel a terceiros, sem nome empresarial proprio e sem
exposigao publica de seus membros ao mundo negocial. Toda a atuagéo externa da
SCP projeta-se, necessaria e exclusivamente, pela figura do s6cio ostensivo, unico
responsavel perante terceiros pelas obrigagcdes decorrentes do empreendimento.

E o que determina, com precisdo e sem margem a interpretacdes expansivas,
o art. 991, caput do Cddigo Civil, ao dispor que a atividade objeto da SCP é exercida
"unicamente pelo soécio ostensivo, em seu nome individual e sob sua propria e
exclusiva responsabilidade" (BRASIL, 2002).

A estrutura funcional da SCP organiza-se, portanto, a partir da coexisténcia de
duas figuras juridicamente distintas e operacionalmente complementares. O sdécio
ostensivo assume a conduc¢do dos negocios, estabelece as relagbes externas
necessarias ao desenvolvimento do empreendimento e figura perante terceiros como
unico polo responsavel pelas obrigagdes contraidas.

O sécio participante, também denominado sécio oculto, por seu turno, contribui
com recursos, bens ou servigos, participando dos resultados econémicos da operagao
sem integrar a relagao juridica mantida com terceiros e sem se expor ao mercado
(AFFONSO, 2014; TOMAZETTE, 2022). Essa distribuicdo assimétrica de funcdes €,
ao mesmo tempo, a maior virtude é o principal fator de risco do instituto: virtude porque
conferediscricdo e agilidade ao co-investimento; risco porque posicionao participante
em situacado de estrutural dependéncia informacional e patrimonial em relagdo ao
ostensivo.

A atracado da SCP para setores como a incorporagao imobiliaria, a hotelaria, as
franquias e os projetos empresariais especificos decorre justamente dessa
combinagao de discrigao, agilidade e racionalizagao dos custos de organizagao
empresarial. A possibilidade de captar investimentos sem a necessidade de alterar a
estrutura societaria formal do empreendimento — sem registros publicos, sem
alteracdes contratuais perante a Junta Comercial, sem a constituicido de nova pessoa
juridica — oferece vantagens competitivas concretas que nenhum outro instituto do
direito societario brasileiro replica com igual eficiéncia.

A despersonalizagao da SCP manifesta-se, ainda, na vedacéao legal expressa
a adocao de firma ou denominacao empresarial propria. Nos termos do art. 1.162 do
Cadigo Civil, a SCP simplesmente nao pode ter nome empresarial (BRASIL, 2002).
Como observa Gongalves Neto (2021), essa proibigdo nao é capricho legislativo: ela
preserva a coerénciasistémica do institutoe impede a criagdo de aparénciasjuridicas
incompativeis com sua natureza despersonalizada, protegendo terceiros de boa-fé



que, de outro modo, poderiam ser induzidos a acreditar na existéncia de ente dotado
de autonomia patrimonial e representacao proprias. A vedagao ao nome empresarial
€, em certo sentido, o simbolo mais eloquente do compromisso do legisladorcom a
despersonalizacao radical da SCP.

No plano patrimonial, a estrutura da SCP também apresenta contornos
peculiares que merecem atencgado analitica cuidadosa. O art. 994 do Caédigo Civil
estabelece que as contribui¢cbes realizadas pelos s6cios formam patriménio especial
destinado a consecucgdo dos negdcios sociais (BRASIL, 2002). Todavia — e este é
ponto central para a compreensdo dos riscos estruturais do instituto —, essa
especializagao patrimonial produz efeitos exclusivamente entre os socios, ndao sendo
oponivel a terceiros.

Em consequéncia, inexiste, do ponto de vista juridico externo, qualquer
patrimbénio autbnomo da SCP perante o mercado: o que existe, para fins externos, é
tdo somente o patriménio do sdcio ostensivo, circunstancia que concentra os riscos
externos em sua esfera patrimonial e projeta reflexos de enorme relevancia sobre a
posic¢ao juridica do socio participante (BRASIL, 2002; SCALZILLI; SPINELLI, 2015).

Esse quadro é reforcado pelo Enunciado n. 208 da Il Jornada de Direito Civil
do Conselhoda Justica Federal, que dispde que as normas relativas as sociedades
em comum e em conta de participacao aplicam-se independentemente de a atividade
desenvolvida constituir ou ndo atividade empresarial sujeita a registro (CONSELHO
DA JUSTICA FEDERAL, s.d.).

Tal enunciado evidencia que a natureza juridica da SCP decorre de sua
estrutura normativa intrinseca e ndo do objeto econémico explorado pelos sécios,
conferindo ao instituto uma neutralidade objetiva que amplia consideravelmente seu
campo de aplicacao pratica.

Em sintese, a SCP apresenta configuragao juridica singular e deliberadamente
assimétrica: auséncia de personalidade juridica, centralizagdo da representagéo
externa no sécio ostensivo e existénciade patrimonio especial com eficaciarestrita ao
ambito interno da relagao entre os socios.

E precisamente dessa arquitetura normativa que emergem as principais
controvérsias examinadas neste estudo: a dualidade entre despersonalizagao civil e
formalizagao fiscal, os riscos patrimoniais do sbécio participante, a incidéncia
excepcional do Codigo de Defesa do Consumidor e as controvérsias relacionadas ao
enquadramento tributario das SCPs no ambito do Simples Nacional. Compreendera
fundo essa estrutura é condigcao prévia e indispensavel para o exame rigoroso das
tensdes que ela gera no ordenamento juridico contemporaneo.

3.2 A dualidade regulatéria da Sociedade em Conta de Participagao: tensoes
entre a despersonalizagao civil e a formalizagao fiscal

O presente estudo tem por escopo central analisar o regime juridico da
Sociedadeem Contade Participagcédo (SCP)no Cdédigo Civil, avaliandoemque medida
a convivéncia com as exigéncias fiscais decorrentes da obrigatoriedade de inscrigdo
no Cadastro Nacional daPessoa Juridica (CNPJ), a incidénciaexcepcional do Cédigo



de Defesado Consumidor(CDC)e os riscos patrimoniais do socio participante afetam
a segurancga juridica e a aplicagao pratica desse modelo societario no contexto
empresarial contemporaneo.

Para tanto, impde-se, como ponto de partida metodolégico, a identificacao dos
fundamentos legais da SCP no Cdédigo Civil, especialmente nos arts. 991 a 996, e a
compreensdao de sua natureza juridica como sociedade nao personificada —
pressuposto indispensavel para o exame das tensdes regulatérias que serao
desenvolvidas ao longo deste trabalho.

A relevancia tedrica deste exame reside precisamente no enfrentamento da
dualidade regulatéria que caracteriza o instituto: de um lado, a sua despersonalizagdo
civil, com atuagao externa concentrada no sécio ostensivo; de outro, a exigéncia de
inscrigdo no CNPJ e de observancia de obrigagdes fiscais proprias, que aproximam a
SCP de um ente com cadastramento individualizado.

Essa convivénciatensa entre despersonalizagao e formalizagao fiscal reclama
uma analise sistémica, capaz de compatibilizar a autonomia contratual com os
deveres de transparéncia, publicidade minima e observancia de padrdes de
compliance,sob pena de se agravar a insegurancajuridica que hoje recai sobre o0 uso
da SCP como estrutura de investimento e de organizagédo negocial.

Embora a SCP seja disciplinada de forma sintética pelos arts. 991 a 996 do
Cadigo Civil, o modo como esse regime se articula com a normatividade tributaria,
com a protegao do investidor e com a pratica empresarial revela um campo ainda
carente de sistematizagdo doutrinaria mais aprofundada.

A Sociedade em Contade Participagdo ocupa posigao singularno ordenamento
juridico brasileiro, namedida em que o legislador civil optou por atribuir-lhe a condigéo
de sociedade nao personificada, inserindo-a no Livro Il do Cddigo Civil junto as
sociedades em comum (BRASIL, 2002, arts. 991-996). Essa escolha legislativa traz
consequéncias praticas imediatas: a SCP n&o possui home empresarial, ndo esta
sujeita a registro publico constitutivo e nao detém patriménio autdnomo oponivel erga
omnes. Toda a sua projecao externa concentra-se na figura do sécio ostensivo, que
atua em seu préprio nome e sob sua exclusiva responsabilidade perante terceiros.

Apesar dessa concepgao civil minimalista, o plano regulatério tributario impde
a SCP uma camada adicional de formalizacdo que contrasta, de modo bastante
evidente, com a opcao pela despersonalizacdo adotada no Cdédigo Civil. Por meio da
Instru¢cdo Normativa RFB n. 1.863, de 2018, a Receita Federal do Brasil passou a
exigir a inscricdo da SCP no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ),
atribuindo-lhe natureza juridica especifica sob o codigo 212-7 e determinando a
formagdo de um quadro societario proprio vinculado ao socio ostensivo (RECEITA
FEDERAL DO BRASIL, 2018).

A partir dessa exigéncia, surge uma figura sui generis no direito empresarial
brasileiro: um ente que, para o Cédigo Civil, ndo possui personalidade juridica, mas
que, para a administracgao tributaria, existe como sujeito cadastral auténomo, dotado
de obrigagbes acessoérias, capacidade para emissdo de documentos fiscais e
identidade cadastral individualizada.



E precisamente nesse ponto que se impde analisar a tensdo entre a
despersonalizagédo civilda SCP e a obrigatoriedade de inscricgdo no CNPJ, conforme
a InstrucdoNormativa RFB n. 1.863/2018, e seus impactos sobre a segurancgajuridica
— objetivo que perpassa toda a presente secéo e que revela uma das mais agudas
contradi¢ées do regime juridico deste instituto. Essa dualidade regulatdria ndo é
meramente formal ou académica. Como observa Wagner (2020), a escolha
interpretativa sobre a natureza juridica da SCP — se contratualista ou societaria —
produz consequéncias praticas diretas no regime tributario e cadastral aplicavel,
evidenciando que a questao transcende a dogmatica pura e alcanga o cotidiano das
relacdes empresariais.

Terceiros que contratam ou se relacionam com a "SCP" no plano fiscal podem
desenvolver a legitima expectativa de estar tratando com um ente dotado de
autonomia patrimonial e representacado préprias, quando, na realidade, nenhum
desses atributos lhe € reconhecido pelo direito civil. Essa discrepancia entre a
aparéncia cadastral e a realidade societaria tem potencial de gerar confuséo, litigios
e, em ultima analise, inseguranca juridica.

O impacto sobre a segurancgajuridica e o compliance € multidimensional. No
plano das relagdes com terceiros, a auséncia de personalidade juridicaimpede que a
SCP figure como parte em contratos, como titular de bens ou como sujeito de direitos
e obrigagdes em sentido técnico.

Toda a responsabilidade externa recai sobre o sécio ostensivo, que age em
nome proprio, mesmo quando pratica atos relativos ao nego6cio comum.
Paradoxalmente, ao mesmo tempo em que a SCP possui CNPJ e emite notas fiscais
proprias, o sujeito passivo das obrigagdes decorrentes dessas operagdes continua
sendo o sécio ostensivo, e ndo a SCP enquanto ente autbnomo. Essa sobreposicao
de registros e responsabilidades pode comprometer a transparéncia das relagdes
empresariais e dificultar o rastreamento de responsabilidades em caso de
inadimplemento ou litigio.

Para Silva (2021), a auséncia de personalidade juridica da SCP nao resolve,
por si s6, as questdes de enquadramento e responsabilizagdo que emergem do plano
tributario, pois as normas de equiparagao fiscal podem alcancar os socios
individualmente, tornando imprescindivel a analise do regime de cada optante antes
da estruturagdo do negocio.

Essa observacéao é especialmente relevante quando se consideraque a SCP é
frequentemente utilizada em segmentos estratégicos como o mercado imobiliario,
hoteleiro, de franquias e empreendimentos comerciais, contextos nos quais a
previsibilidade das relagdes juridicas e a clareza na alocagédo de responsabilidades
sao indispensaveis para a atragao de investimentos e para a protecéo de credores e
terceiros de boa-fé.

A tensao entre despersonalizagao civil e formalizagcéo fiscal aprofunda-se
quando se examina a interacdo entre a SCP e o regime tributario simplificado do
Simples Nacional, disciplinado pela Lei Complementar n. 123/2006 (BRASIL, 2006).
Persiste na doutrina e nas instancias administrativas uma divergéncia significativaa



respeito do eventual impedimento a op¢ao ou permanéncia no Simples quando a
pessoa juridica participa de SCP.

De um lado, parcela expressiva da doutrina sustenta que, por ndo possuir
personalidade juridica propria, a SCP nao se enquadraria,em principio, nas hipoteses
de vedagao taxativamente previstas na legislacdo, de modo que a participagao de
pessoa juridica optante em SCP nao configura, automaticamente, causa de exclusédo
do regime simplificado (TOMAZETTE, 2022).

Nessa perspectiva, as restricdes a opgao pelo Simples Nacional devem ser
interpretadas restritivamente, sem que a mera participagdo em estrutura
despersonalizada produza, ipso facto, o efeito de vedacdo. De outro lado, ha
interpretacdes administrativas e posi¢cdes doutrinarias mais restritivas que identificam
na SCP um potencial mecanismo de burla as limitagdes legais do regime simplificado,
especialmente no que diz respeito ao controle de faturamento consolidado e a
participagao societaria em outras entidades. Essa leitura mais cautelosa reconhece,
em determinados cenarios, o risco de desenquadramento paraa empresa optante que
participa de SCP, com fundamento em equiparagdes fiscais que ignoram a
despersonalizagao civil do instituto.

A auséncia de consenso solido sobre o tema gera inseguranga para micro e
pequenas empresas e seus consultores contabeis, que precisam decidir, na pratica,
se a utilizacdo da SCP é compativel com as restricbes do Simples Nacional, sob pena
de autuagbes, multas e perda de beneficios tributarios, conforme alerta a literatura
técnica especializada.

Do ponto de vista do compliance, a dualidade regulatoria da SCP exige dos
operadores do direito e dos empresarios uma atencgéo redobrada a articulagao entre
os planos civel, societario e tributario. A recomendacéao da literatura técnica aponta
para a necessidade de avaliagao caso a caso, a luzdos atos normativos vigentes, dos
entendimentos administrativos atualizados e da situagao fatica concreta de cada
estrutura negocial (SILVA, 2021).

Essa abordagem casuistica, embora prudente, n&o é, por si s6, suficiente para
resolver a inseguranga juridica estrutural gerada pela fragmentagéo regulatéria do
instituto. O que se revela necessario € uma interpretacao sistémica do ordenamento,
capaz de compatibilizar a autonomia contratual garantida pelo Codigo Civil com os
deveres de transparéncia, publicidade minima e observancia dos padrdes de
compliance exigidos pela normatividade tributaria e pela protecao de terceiros.

Essa interpretacdo sistémica, que privilegie a substancia econémica das
operagdes em detrimento da forma juridica adotada, é essencial para assegurar a
coeréncia entre os regimes societario e tributario e para evitar que a fragmentagéo
regulatéria seja instrumentalizada por agentes de ma-fé em prejuizo de credores,
parceiros comerciais e do proprio fisco.

A dualidade regulatéria da SCP, longe de ser uma anomalia toleravel, revela
uma lacuna sistémica no ordenamento juridico brasileiro que demanda resposta
legislativa ou, ao menos, consolidagao interpretativa capaz de oferecer maior



previsibilidade e seguranca aos sujeitos que elegem a SCP como veiculo de
organizacgao negocial e de investimento no cenario empresarial contemporaneo.

Conclui-se, portanto, que a exigéncia de inscricdo da SCP no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica, embora funcionalmente justificavel para fins de controle
fiscal, arrecadacao tributaria e cumprimento de obrigagdes acessorias, introduz uma
camada de formalizacdo que ndo encontra correspondéncia plena na disciplina civil
do instituto. A coexisténcia de um regime civil pautado pela despersonalizagéo e de
um regime tributario que exige identificacéo cadastral individualizada evidenciauma
fragmentacao regulatéria que compromete a previsibilidade das relagdes juridicas e
dificulta a compreensao dos efeitos decorrentes da utilizacdo da SCP.

Sob essa perspectiva, a seguranca juridica reclama uma interpretacao
sistémica capaz de compatibilizar a forma juridica adotada pelo Cédigo Civil com a
substancia econémica reconhecida pela administracéo tributaria, fortalecendo a
coeréncia do ordenamento e reduzindo os custos de conformidade impostos aos
agentes econdmicos.

3.3 Riscos patrimoniais do sécio participante e a necessidade de mecanismos
de governancga e transparéncia interna

A analise dos riscos patrimoniais e de responsabilidade do s6cio participante
constitui objetivo central do presente trabalho, na medida em que a identificacdo
precisa desses riscos — e a diferenciagéo entre a fiscalizagdo legitima dos negdcios
sociais e a ingerénciaindevida que acarreta responsabilidade solidaria e ilimitada —
€ pressuposto indispensavel paraa construgaode estruturas contratuais que confiram
seguranga ao investidor sem comprometer a funcionalidade do instituto. Os riscos
patrimoniais inerentes ao desenho da SCP — especialmente a fragilidade do
patriménio especial perante terceiros, a posicdo do sécio participante como credor
quirografario na faléncia do ostensivo e a linha ténue entre fiscalizagao legitima e
ingeréncia capaz de gerar responsabilidade solidaria — revelam a necessidade de
parametros mais claros de governanga interna e de redag¢ao contratual.

Ao diagnosticar esses riscos e relaciona-los com a pratica empresarial, o
presente estudo pretende oferecer subsidios para a elaboragcdo de contratos mais
completos e mecanismos de controle que reduzam a vulnerabilidade do participante,
mitiguem disputas sobre alocagao de responsabilidades e fortalecam a previsibilidade
das relagdes juridicas estabelecidas por meio da SCP.

O desenho estrutural da Sociedade em Conta de Participagao, marcado pela
concentracdo da responsabilidade externa no sécio ostensivo e pelo anonimato do
socio participante perante terceiros, revela uma assimetria intrinseca que tem
consequéncias patrimoniais significativas para o investidor. Embora essa arquitetura
oferece vantagens indiscutiveis em termos de discricdo, agilidade e flexibilidade
contratual, ela simultaneamente posiciona o sécio participante em uma situagéo de
vulnerabilidade estrutural, especialmente em cenarios de crise financeira do sécio
ostensivo, de ma gestdo do negdcio comum ou de disputas sobre os limites da
atuacao interna do participante.



O risco patrimonial mais critico associado a posicao do socio participante
manifesta-se na hipotese de falénciado sécio ostensivo. Nesse cenario,o Codigo Civil
determina a dissolugdo da SCP (BRASIL, 2002, art. 996), mas nao confere ao
participante qualquer privilégio ou garantia real sobre os valores que compdem o
denominado patriménio especial.

O participante é relegado a posi¢cao de credor quirografario do saldo apurado
na prestagao de contas, concorrendo com os demais credores do ostensivo sem
preferéncia especifica (SCALZILLI; SPINELLI, 2015). Essa posi¢do credoraria
desprivilegiada é agravada pelo fato de que a liquidagao da conta de participagcéao na
faléncia do ostensivo pressupde a prévia realizacdo da prestagcao de contas, etapa
que pode ser contestada, protelada e judicializada, postergando significativamente —
e por vezes inviabilizando — a recuperagao do capital aportado pelo participante.

A fragilidade do patrimbnio especial perante terceiros decorre diretamente da
opgao legislativa pela despersonalizagao da SCP. O art. 994, § 1°, do Cddigo Civil
dispde expressamente que a especializacao patrimonial 's6 produz efeitos em relacéo
aos soécios™ (BRASIL, 2002).

No ponto de vista juridico externo, inexiste um patriménio da SCP a ser
acionadoporqualquerdas partes em face de terceiros. O que se projeta externamente
€ exclusivamente o patriménio do socio ostensivo, que pode responder por dividas
pessoais alheias ao negdcio comum com 0os mesmos bens que integram o patriménio
especial afetado a SCP.

Conforme ressaltam Scalzilli e Spinelli (2015), a sistematica legal revela um
desenhono quala SCP concentra aresponsabilidade externa na esfera do ostensivo,
mas deixa o participante estruturalmente vulneravel quanto a recuperagao do capital
aportado, sobretudo em cenarios de crise ou insolvéncia.

A vulnerabilidade do soécio participante € ainda potencializada pela assimetria
informacional que caracteriza a relagao internada SCP. O ostensivo detém a gestao
do negdcio e o contato direto com terceiros, clientes, fornecedores e parceiros
comerciais, enquanto o participante aporta capital e confianasinformagdes fornecidas
pelo gestor acerca da situagao financeira e da rentabilidade do empreendimento.

Essa assimetria cria condi¢des propicias para praticas abusivas, esvaziamento
patrimonial e fraude, especialmente quando o participante € um investidor ocasional,
sem conhecimento técnico especifico do setor ou sem acesso regular a dados
contabeis e gerenciais do negocio. Como observa Tomazette (2022), a assimetria
entre ostensivo e participante é estrutural ao desenho da SCP, o que justifica a
aplicagao subsidiaria de mecanismos protetivos quando o participante ndo atua como
investidor profissional.

Diante dessas vulnerabilidades, o Superior Tribunal de Justica passou a
enfrentar casos em que estruturas formalmente qualificadas como SCP foram
utilizadas para captagado de recursos do publico em geral, inclusive em esquemas
assemelhados a piramides financeiras.



Nesses contextos, o Tribunal tem admitido a incidéncia excepcional do Codigo
de Defesa do Consumidor (CDC)a contratos travestidos de SCP, quando presentes
a vulnerabilidade do investidor ocasional, que n&o atua de forma profissional no
mercado, e a utilizacdo da forma societaria com o propdsito de afastarindevidamente
a tutela consumerista (SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, s.d.).

Essa orientacdo jurisprudencial atua como mecanismo de correcao de
assimetrias e de coibicdo de fraudes estruturais, firmando o entendimento de que a
forma societaria ndo pode servir de escudo contra normas protetivas quandoa relacéo
material ostentar elementos tipicos de consumo (SCALZILLI; SPINELLI, 2015). A
aplicacao do CDC, nesses casos, dialoga diretamente com os principios da funcdo
social do contrato e da boa-fé objetiva, prevenindo ouso abusivo do instituto societario
em detrimento da parte vulneravel.

Outro vetor de risco que merece atencao destacada é a linha ténue entre a
fiscalizagaolegitima dos negdcios sociais — prerrogativa inerente a condigao de socio
do participante — e a ingeréncia indevida nas relagdes externas do ostensivo com
terceiros, que o Cddigo Civil pune com responsabilidade solidaria e ilimitada. O art.
993, paragrafo unico,do Cdédigo Civil estabelece que o sdécio participante ndo pode
tomar parte nas relagdes do sécio ostensivo com terceiros, sob pena de responder
solidaria e ilimitadamente pelas obrigagées em que intervier (BRASIL, 2002).

A norma é clara quantoa sangéo, mas silenciaquantoao critério quedistingue,
na pratica, a "fiscalizagédo interna" da "tomada de parte" nasrelagbes externas. Essa
indefinicdo normativa é fonte de litigios recorrentes e de incerteza sobre os limites da
atuacao permitida ao participante sem que isso implique sua responsabilizacdo
solidaria.

A doutrina especializada procura estabelecer critérios para essa distingao.
Galizzi (2008) diferencia as clausulas de orientagao dos negdécios — que, embora
estipuladas pelo participante, ndo configuram ingeréncia externa vedada — das
clausulas quetransferem, de fato, o poder de gestao para o participante, situagédo que
0 expde a responsabilidade solidaria e ilimitada.

Nessa perspectiva, o participante pode legitimamente estipular, no contrato
social, diretrizes e parametros para a conduc¢éo do negdcio pelo ostensivo, sem que
isso implique assuncéo direta de responsabilidade perante terceiros, desde que tais
diretrizes se restrinjam ao ambito interno da relagao societaria e ndo se materializam
em atos externos praticados pelo participante em face de terceiros.

Diante do conjunto de riscos estruturais identificados, a literatura técnica e a
doutrina especializada convergem para a conclusdo de que a mitigagao eficaz da
vulnerabilidade do sdcio participante depende, em larga medida, de mecanismos
robustos de governangae transparénciainterna,a serem expressamente previstos no
contrato social da SCP.

Scalzilli e Spinelli (2015) propéem a sistematizacdo de clausulas-modelo
voltadas para: a prestacdo de contas periddica e detalhada pelo sécio ostensivo; os
direitos de informagéo e acesso a documentos contabeis e gerenciais; os critérios
objetivos de apuragao de lucros e perdas; as regras de segregagao patrimonial entre



a conta de participacdo e as demais atividades do ostensivo; e os dispositivos
contratuais que delimitam com precisdo a atuagdo externa do participante,
preservando sua condi¢cao de sécio oculto e evitando sua responsabilizagao solidaria
e ilimitada.

A adogao desses mecanismos contratuais vai além do interesse individual das
partes. Do ponto de vista sistematico, eles fortalecem a previsibilidade das relagdes
juridicas estabelecidas por meio da SCP, reduzem a assimetria informacional entre
ostensivo e participante, diminuem a frequéncia de litigios sobre alocagdo de
responsabilidades e contribuem para a afirmagao da SCP como instrumento confiavel
de organizagao negocial e de investimento.

Nesse sentido, os principios da boa-fé objetiva e da func¢éao social do contrato,
consagradosnos arts. 421 e 422 do Cédigo Civil,operam como fundamento normativo
para a exigéncia de transparéncia interna e para a efetividade dos mecanismos de
governanga, impondo as partes deveres de lealdade, informagao e cooperagédo que
transcendem o mero cumprimento das obrigagcdes expressamente previstas no
instrumento contratual.

Conclui-se, portanto, que a seguranga juridica no uso da SCP como
instrumento de investimento ndo pode ser alcancada apenas pela observancia das
normas legais minimas do Codigo Civil. Ela requer uma postura proativa das partes
na construcao de contratos mais completos, que antecipem os cenarios de risco,
distribuam adequadamente as responsabilidades e confiram ao sdcio participante os
instrumentos necessarios para monitorar a gestdo do negocio sem incorrer nas
san¢des previstas pelo art. 993, paragrafo unico, do Cédigo Civil.

A conjugacédo entre rigor contratual, mecanismos de governanga interna e
interpretacéo sistémica do ordenamento representa, assim, o caminho mais seguro
para que a SCP cumpra sua fungao de veiculo agil, discreto e eficiente de
coinvestimento empresarial, sem expor o socio participante a riscos patrimoniais
desproporcionais a sua contribuicdo para o empreendimento comum.

3.4 A aplicagao do Cédigo de Defesa do Consumidor e a proteg¢ao do sécio
participante como investidor vulneravel

Dentre os objetivos que orientam o presente estudo, destaca-se 0 exame da
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica que admite a aplicagao excepcional do
Cadigo de Defesa do Consumidoraos contratos de SCP, com a delimitagéo precisa
dos requisitos de vulnerabilidade qualificada e de utilizagao fraudulenta ou abusiva da
forma societaria. Esse exame revela-se indispensavel paraa compreensao dos limites
e das potencialidades doinstituto diante de relagbes negociais marcadas por profunda
assimetria entre as partes.

A analise da jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica sobre a aplicagédo
excepcionaldo CDC aos contratos travestidos de SCP torna-se, assim, essencial para
delimitar os contornos de protecdo desse investidor, avaliar em que medida a
incidéncia do microssistema consumerista corrige assimetrias relevantes e verificar
como essa tutela dialoga com a funcgéao social do contrato e com a boa-fé objetiva.



A Sociedade em Conta de Participacéo é recorrentemente empregada como
veiculo de co-investimento em projetos especificos nos quais o sécio participante
ocupa a posigédo de investidor ocasional ou n&o profissional — alguém que aporta
capital sem deter qualquerpoder de gestao, sem participar do relacionamento externo
do ostensivo com terceiros e, frequentemente, sem dispor de conhecimento técnico
suficiente para avaliar, com independéncia, os riscos e a rentabilidade do
empreendimento.

Nesses contextos, a assimetria informacional entre o ostensivo — que detém a
gestao do negocio e o contato direto com terceiros — e o participante — que aporta
capital e confia na informacéao fornecida — potencializa riscos de abuso, fraude e
esvaziamento patrimonial (AFFONSO, 2014). A assimetria informacional estrutural
inerente ao desenho da SCP néao é, portanto, um desvio patolégico do instituto, mas
uma consequéncia direta e previsivel da sua arquitetura legal, o que torna ainda mais
urgente a construgdo de mecanismos de protegao ao investidor vulneravel.

Diante desse cenario, o Superior Tribunal de Justica foi chamado a enfrentar
situagbes em que estruturas formalmente qualificadas como SCP foram utilizadas
para a captacdo de recursos do publico em geral, inclusive em esquemas
assemelhados a piramides financeiras, nos quais a forma societaria servia
precipuamente como instrumento para desviar o investidor do universo protetivo do
Cddigo de Defesa do Consumidor (Lei n. 8.078/1990) (BRASIL, 1990).

Em resposta a esse uso instrumental e fraudulento do instituto, a Terceira
Turma do STJ, no julgamento do Recurso Especial n. 1.230.981/RJ, firmou
entendimento que representa verdadeiro marco na tutela do participante vulneravel:

E possivel a aplicacdo do Cédigo de Defesa do Consumidoraos conftratos de
sociedade em conta de participacdo quando verificada a vulnerabilidade do investidor
ocasional, que nao atua de forma profissional no mercado, e a utilizagao da forma
societaria com o proposito de afastar indevidamente a tutela consumerista.
(SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, REsp 1.230.981/RJ, Rel. Min. Ricardo Villas
Boas Cueva, 3.2 Turma, j. 05 fev. 2015).

A orientacao fixada no REsp 1.230.981/RJ foi posteriormente reafirmada e
densificada no Recurso Especial n. 1.943.845/DF, julgado pela mesma Terceira
Turma em agosto de 2022, sob relatoria da Ministra Nancy Andrighi. Nesse segundo
precedente, o Tribunal avangou na definicdo dos pressupostos para a incidéncia do
microssistema consumerista em relacbes travestidas de SCP, consolidando dois
requisitos cumulativos: a vulnerabilidade qualificada do participante — que pode ser
de natureza técnica, juridica, informacional ou econémica — e a utilizacdo
instrumental da forma societaria para contornar as protecbes legais devidas ao
investidornao profissional (SUPERIOR TRIBUNALDE JUSTICA, REsp 1.943.845/DF,
Rel. Min. Nancy Andrighi, 3.2 Turma, j. 09 ago. 2022).

A soma desses dois precedentes configura umalinha jurisprudencial coerente
e consolidada, que reconhece a insuficiéncia do direito societario para tutelar, em
certas configuragdes faticas, o participante desprovido de recursos técnicos e
informacionais para se proteger por conta propria.



Do ponto de vista tedrico, essa orientagdo jurisprudencial assenta-se em
premissa de largo alcance: a de que a qualificagdo formal de uma relagao juridica
como societaria ndo é suficiente para afastar a aplicagdo de normas protetivas
cogentes quando a substancia da operacéao revelar assimetria de poder e informacao
tipica das relacbes de consumo.

Tomazette (2022, p. 279-286) endossa expressamente essa premissa ao
sublinharque a assimetria entre ostensivo e participante € estrutural ao desenhoda
SCP, justificando a aplicagao subsidiaria de mecanismos protetivos sempre que o
participante ndo atuar como investidor profissional. Para o autor, invocara autonomia
da vontade para afastar o CDC em tais contextos equivale a proteger a forma em
detrimento da substancia, em frontal violagdo a funcéao social do contrato e a boa-fé
objetiva consagradas nos arts. 421 e 422 do Cddigo Civil (BRASIL, 2002;
TOMAZETTE, 2022, p. 283).

Com efeito, aincidéncia do CDC em contratos de SCP que encobremrelacbes
de consumo nao representa uma ruptura com a autonomia privada nemum desvio da
l6égica societaria, mas antes a aplicagdo consequente do principio da primazia da
realidade sobre a forma. Scalzillie Spinelli (2015, p. 233-248) alertam que a SCP pode
ser instrumentalizada para esvaziamento patrimonial do participante justamente
porque a lei confere ao ostensivo 0 monopdlio da gestdo e da representagao externa,
criando uma estrutura na qual o abuso é de dificil deteccao e ainda mais dificil
comprovagao.

A aplicagdao do CDC, nesses casos, cumpre funcgao corretiva indispensavel:
devolve ao participante vulneravel ferramentas processuais e materiais — como a
inversdo do 6nus da prova, a nulidade de clausulas abusivas e a reparagao integral
de danos — que o direito societario puro simplesmente n&o oferece.

Importa, todavia, precisar os limites dessa incidéncia para que a tutela
consumerista ndo se converta em fator de inseguranca juridica para as SCPs
legitimas. A jurisprudéncia do STJ é clara ao exigir, cumulativamente, a
vulnerabilidade qualificada do participante e a utilizagdo fraudulenta ou abusiva da
forma societaria. SCPs estruturadas entre agentes econdmicos profissionais, com
capacidade técnica e informacional equivalente, ndo se inserem no ambito de
protecdo do CDC, pois a assimetria tutelada pelo microssistema consumerista
pressupde desequilibrio real e ndo meramente formal entre as partes (TOMAZETTE,
2022, p. 280-281).

Essa delimitacdo ¢é indispensavel para que o instituto preserve sua
funcionalidade como veiculo legitimo de coinvestimento,sem que o risco de incidéncia
do CDC desincentive a utilizagdo da SCP por agentes que atuam com igualdade de
condicdes e plena consciéncia dos riscos assumidos.

A orientacao consolidada pelo Superior Tribunal de Justica demonstra que a
aplicacao excepcional do Codigo de Defesa do Consumidor ndo descaracteriza a
natureza societaria da SCP nem compromete sua funcionalidade econémica como
instrumento de investimento. Ao contrario, representa mecanismo corretivo destinado
a enfrentar situacdes em que a vulnerabilidade do participante e a utilizagao abusiva
da forma societaria inviabilizam o exercicio efetivamente livre da autonomia privada.



Nesse contexto, a jurisprudéncia dialoga diretamente com a doutrina
especializada ao reconhecer que a protegao da confianga legitima, da boa-fé objetiva
e da funcéao social do contrato constitui requisito indispensavel para a preservagao da
seguranca juridica e da legitimidade do instituto nas relagbes econdmicas
contemporaneas.

Conclui-se, portanto, que a aplicagdo excepcional do CDC a contratos
travestidos de SCP representa avanco jurisprudencial significativo na protecédo do
investidorvulneravel,operando como mecanismo corretivo das assimetrias estruturais
do instituto sem comprometer sua funcionalidade para as hipéteses em que as partes
contratam em condigdes de efetiva igualdade.

Essa orientagdo, longe de enfraquecer a SCP como instrumento de
organizagao negocial, contribui para sua depuragao: afasta o uso fraudulento do
instituto e reforga a legitimidade das SCPs estruturadas com transparéncia, boa-fé e
respeito aos direitos dos participantes.

3.5 A interacao entre a Sociedade em Conta de Participacao e o Simples
Nacional: inseguranga regulatéria e riscos para micro e pequenas empresas

Arelacao entre a participacdo de empresas optantes pelo Simples Nacionalem
SCP e as vedacobes legais vigentes, bem como as divergéncias doutrinarias e
administrativas que envolvemessa interagao, constitui objetivo especificodo presente
trabalho, cuja relevancia pratica ndo pode ser subestimada diante do impacto que a
inseguranca regulatéria nessa matéria produz sobre os agentes econdmicos mais
vulneraveis do mercado.

A pesquisa encontra justificativa adicional precisamente na instabilidade
regulatoriaque atinge micro e pequenas empresas ao participarde SCP, notadamente
diante das controvérsias quantoao enquadramento e as limitagdes ligadas ao Simples
Nacional — instabilidade que gera inseguranca para empresarios e contadores, que
precisam decidir, na pratica, se a utilizacdo da SCP é compativel com as vedacodes e
restricbes proprias desse regime, sob pena de autuagbes, desenquadramentos e
custos fiscais imprevistos.

A interagdo entre a Sociedade em Conta de Participagéo e o regime tributario
diferenciado do Simples Nacional, instituido pela Lei Complementar n. 123, de 14 de
dezembro de 2006 (BRASIL, 2006), constitui um dos campos mais tormentosos e
menos sistematizados do direito empresarial tributario brasileiro.

A controvérsia central reside na questao de saber se a participagado de pessoa
juridica optante pelo Simples em uma SCP configura, por si s, causa de impedimento
ao ingresso ou de exclusao do regime simplificado — duvida que, ao persistir sem
resposta normativa clara e uniforme, impde sobre micro e pequenos empresarios um
Onusde incerteza juridicamente inaceitavel, com potencial para autuagdes, multas e
perda definitiva de beneficios tributarios de elevada relevancia econdmica.



A Lei Complementar n. 123/2006 elenca, nos arts. 3.°, § 4.°, e 17, hipoteses
taxativas de vedacao ao ingresso e de exclusdodo Simples Nacional (BRASIL, 2006).
O problema interpretativo especifico da SCP deriva da sua despersonalizagao civil:
porque o Codigo Civil ndo Ihe reconhece personalidade juridica, ha quem sustente
que ela nado se enquadraria nas hipoteses de vedacéo que pressupdem participagao
"societaria" em sentido técnico-formal, de modo que a empresa optante pelo Simples
que participa de SCP como sdcia participante ndo estaria, automaticamente, sujeita a
qualquer das vedacgdes legais.

Nessa perspectiva, as restricboes ao regime simplificado devem ser
interpretadas restritivamente, vedada a aplicacdo analdgica para alcancar situagoes
nao expressamente previstas nas hipodteses taxativas da lei complementar. Silva
(2021, p. 222-225), em analise pormenorizada do tratamento tributario da SCP,
demonstra, contudo, que a despersonalizacao civil do instituto ndo encerra a questao
no planofiscal, pois as normas de equiparacao tributaria ttm o condao de alcancar os
socios individualmente, independentemente da forma juridica adotada para a
estruturacéo do negocio:

A auséncia de personalidadejuridica da SCP nao resolve, porsisoé, a questao
do enquadramento no Simples Nacional, pois as normas de equiparagao
fiscal podem alcancar os sécios individualmente, tornando imprescindivel a
andlise do regime de cada optante antes da estruturagao do negdcio" (SILVA,
2021, p. 222).

Essa adverténcia é de capital importancia pratica. O CNPJ é atribuido a SCP
pela Instrucdo Normativa RFBn. 1.863/2018 (RECEITAFEDERALDOBRASIL,2018)
cria um registro individualizado que, embora nao implique personalidade juridica no
plano civil, pode ser utilizado pela administragao tributaria como referéncia para a
analise de faturamento consolidado, de estrutura societaria indireta e de outros
critérios de enquadramento previstos na Lei Complementar n. 123/2006.

Isso significa que a participaggo em SCP, ainda que formalmente
despersonalizada, pode gerar reflexos tributarios concretos sobre o socio ostensivo e
0 sOcio participante que sejam optantes pelo Simples, reflexos esses que a auséncia
de personalidade juridica, por si sO, n&o neutraliza.

De outro lado, interpretagcbes administrativas e posi¢gdes doutrinarias mais
restritivas identificam na SCP um potencial instrumento de planejamento tributario
abusivo voltado a contornar as limitagdes do Simples Nacional, especialmente no que
diz respeito ao controle do faturamento global — que, pela auséncia de consolidagao
obrigatéria, poderia ser artificialmente fragmentado entre a empresa optante e a SCP
— e as regras sobre participagao societaria indireta.

Wagner (2020, p. 120-127) observa que a questao da natureza juridica da SCP
assume relevo pratico direto exatamente nesses contextos, pois a definicdo de se o
vinculo entre a empresa optante e a SCP € ou nao equiparavel a uma relagéo
societaria formal determina o alcance das vedacgdes legais ao Simples e, por
consequéncia, o risco fiscal a que o optante esta exposto ao ingressar em uma SCP.

A divergéncia entre as correntes interpretativas tem impacto direto e imediato
sobre micro e pequenos empresarios, que muitas vezes recorrem a SCP exatamente
pela sua agilidade e baixo custo de estruturagédo, sem dispor de assessoria juridica e



contabil especializada capaz de avaliar, com segurancga, os reflexos tributarios dessa
escolha sobre seu enquadramento no Simples Nacional.

Arruda (2018) aponta que a fragmentacao regulatoria do instituto é fonte de
implicagdes praticas relevantes que oneram desproporcionalmente os agentes menos
capacitados a suporta-las, precisamente os micro € pequenos empresarios que o
Simples Nacional foi concebido para proteger (ARRUDA, 2018). Ha, portanto, uma
ironia estrutural no cenario atual: 0 mesmo instrumento que poderia servir como
veiculo acessivel de coinvestimento para pequenos empreendedores torna-se, pela
inseguranca regulatoria que o cerca, uma armadilha para aqueles que dele se valem
sem plena compreensao dos seus riscos tributarios.

Diante desse quadro, a literatura especializada recomenda, de forma
convergente, a adogdo de uma abordagem rigorosamente casuistica: antes de
estruturar qualquer negdcio por meio de SCP, o empresario optante pelo Simples
Nacional deve submeter a operagdo a analise individualizada a luz dos atos
normativos vigentes, notadamente a Lei Complementar n. 123/2006 e a Instrugdo
Normativa RFB n. 1.863/2018, dos entendimentos administrativos atualizados da
Receita Federal do Brasil e das especificidades faticas de cada operacéao, avaliando,
em especial, o impacto do CNPJ da SCP sobre o faturamento consolidado e as regras
de participagao societaria indireta (SILVA, 2021, p. 224-225; WAGNER, 2020, p. 126).

Essa recomendagao casuistica, embora prudente e necessariano estagio atual
do ordenamento, evidencia, por contraste, a insuficiéncia do quadro normativo
vigente. A ausénciade uma norma clara para regulamentar ou que defina, de forma
expressa e uniforme, o tratamento dos reflexos da participacdo em SCP sobre o
enquadramento no Simples Nacional representa lacuna que o legislador e a
administragao tributaria tém o dever de preencher.

Enquanto essa resposta normativa ndo advém, a inseguranga regulatoria
continuaraonerando desproporcionalmente os agentes econdmicos mais vulneraveis,
comprometendo a previsibilidade das relagdes juridico-tributarias e enfraquecendo a
confianga no sistema de fomento as micro e pequenas empresas que a Lei
Complementar n. 123/2006 se propés a construir.

A persisténcia da controvérsia quanto aos efeitos da participacdo em SCP
sobre o enquadramento e a permanéncia no Simples Nacional evidencia que a
insegurancgaregulatériando decorre da natureza do institutoem si, mas da insuficiente
harmonizagdo entre o regime societario previsto no Cddigo Civil e as normas
tributarias voltadas as micro e pequenas empresas.

A ausénciade orientagdonormativa uniforme reduza previsibilidade dos efeitos
juridicos decorrentes da adogao da SCP e transfere aos empresarios e profissionais
da area contabil o 6nus de interpretar cenarios marcados por incerteza regulatoria. A
superagao dessa lacuna mostra-se indispensavel para ampliar a confianca dos
agentes econdmicos, fortalecer a seguranca juridica e permitr que a SCP
desempenhe plenamente sua fungdo como instrumento legitimo de organizagao
empresarial e de investimento.

Em sintese, a superacao dessa lacuna normativa é condicdo necessaria para
que a SCP possa, de fato, transformar-se em instrumento teérica e praticamente util,



capaz de fornecer maior seguranga juridica a operadores do Direito, empresarios,
investidores e demais agentes que utilizam ou pretendem utilizar a Sociedade em
Conta de Participagdo como veiculo de organizagdo empresarial e de investimentos
na realidade contemporanea.

4, CONCLUSAO

O percurso analitico empreendido ao longo desta pesquisa permite afirmar,
com fundamento na legislagdo, na doutrina especializada e na jurisprudéncia
examinadas,que a Sociedade em Contade Participagao é um institutode reconhecida
utilidade econémica, mas que opera, no cenario juridico contemporaneo, em um
ambiente regulatério fragmentado e insuficientemente harmonizado. Essa
fragmentagdo — e nao a despersonalizagéao civil em si — constitui a fonte primaria e
mais relevante da inseguranca juridica que acompanha a utilizagdo da SCP como
veiculode co-investimento e de organizagao negocial nodireito empresarial brasileiro.

A investigacado confirmou, em primeiro lugar, que o legislador civil de 2002
construiu para a SCP um regime normativo deliberadamente minimalista: sociedade
néo personificada, sem nome empresarial, sem registro publico constitutivo obrigatorio
e sem patriménio autbnomo oponivel erga omnes, com toda a projegcao externa
concentrada na figura do socio ostensivo, nos termos dos arts. 991 a 996 do Codigo
Civil.

Essa arquitetura normativa nao é defeito; € escolha funcional que confere ao
instituto elevada flexibilidade contratual, agilidade operacional e discrigao estrutural,
atributos que explicam e justificam sua presencga consolidada em setores como
incorporacao imobiliaria, hotelaria, franquias e projetos empresariais especificos. O
problema nao reside na concep¢ao civil da SCP — reside no modo como essa
concepgao interage, ou frequentemente deixa de interagir de forma coerente, com os
regimes normativos que gravitam ao seu redor.

A primeira e mais evidente dessas interagdes problematicas foi identificada na
dualidade regulatdria entre a despersonalizagao civil e a formalizagéo fiscal imposta
pela Instrugdo Normativa RFB n. 1.863/2018. Ao exigir a inscricdo da SCP no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica e atribuir-lhe natureza juridica especifica sob o
coédigo 212-7, a administracgao tributaria criou um ente cadastral individualizado —
dotado de CNPJ préprio, quadro societario registrado e capacidade para emissao de
documentos fiscais — que nao corresponde, em nenhum aspecto essencial, ao
estatuto civil do instituto.

O resultado é uma figura sui generis que existe para o fisco, mas nao existe
para o direito civil; que possui identidade cadastral, mas carece de personalidade
juridica; que emite notas fiscais, mas cujas obrigagbes recaem sobre o sécio
ostensivo, ndo sobre ela prépria. Essa incoeréncia sisttmica gera expectativas
equivocadas em terceiros de boa-fé, dificulta o rastreamento de responsabilidades e
impde sobre os operadores do direito e os empresarios custos de conformidade que
um ordenamento bem articulado deveria ser capaz de evitar.

A segunda dimensao de vulnerabilidade identificada recai sobre o socio
participante, cuja posigéo juridica no interiorda SCP é estruturalmente desvantajosa.



A inexisténcia de patrimdnio especial oponivel a terceiros, a concentragao da gestéao
e da informacao nas maos do sécio ostensivo, e a relegagao do participante a
condig¢ao de credor quirografario na hipotese de faléncia do ostensivo formam um
conjunto de riscos que o Cadigo Civil ndo apenas deixa de mitigar, como em certa
medida institui e perpetua.

A linhaténue entre a fiscalizagao legitima dos negdcios sociais e a ingeréncia
indevida sancionada pelo art. 993, paragrafo unico, com responsabilidade solidaria e
ilimitada, acrescenta ao quadro uma zona de incerteza normativa que alimenta litigios
e desestimula o uso criterioso do instituto. A pesquisa demonstrou que a superacao
desses riscos depende, de forma decisiva, de contratos bem elaborados, com
clausulas robustas de prestacdo de contas, segregagédo patrimonial, direitos de
informagao e delimitagdo precisa da atuagao do participante — mecanismos que,
como demonstrado por Scalzilli e Spinelli (2015) e por Galizzi (2008), sao
juridicamente viaveis e tecnicamente indispensaveis para que a SCP cumpra sua
funcédo com seguranca.

A terceira frente de analise revelou que o Superior Tribunal de Justica
respondeu, com coeréncia e progressividade, ao desafio de proteger o investidor
vulneravel que se vé enredado em estruturas formalmente qualificadas como SCP,
mas substancialmente configuradas como relagbes de consumo. Os precedentes
firmados nos Recursos Especiais n. 1.230.981/RJ e n. 1.943.845/DF consolidaram
orientagdo segundo a qual a aplicagdo excepcional do Codigo de Defesa do
Consumidor exige, cumulativamente, a vulnerabilidade qualificada do participante e a
utilizacdo instrumental da forma societaria para desviar o investidor da tutela
consumeristaque Iheseria devida. Essa linhajurisprudencial ndodesconfiguraa SCP
nem compromete sua funcionalidade para as hipéteses em que as partes contratam
em efetiva paridade; ao contrario, depura o instituto ao afastar seu uso fraudulento e
reforgcar que a forma juridica ndo pode, em nenhuma hipotese, prevalecer sobre a
substancia da relagao material quando esta revelar desequilibrio real de poder e
informacao.

A quarta e ultima frente investigada evidenciou que a interagdo entre a SCP e
o Simples Nacional permanece como uma das zonas de maior opacidade regulatéria
do direito empresarial tributario brasileiro. A auséncia de norma legal ou regulamentar
que defina, de forma expressa e uniforme, os reflexos da participagdo em SCP sobre
0 enquadramento e a permanéncia no regime simplificado produz divergéncias
doutrinarias e administrativas que oneram desproporcionalmente micro e pequenas
empresas — precisamente os agentes econémicos que a Lei Complementar n.
123/2006 foi concebida para fomentar e proteger. A ironia estrutural dessa situagéao
nao pode ser ignorada: dois instrumentos de simplificagdo e fomento — a SCP e o
Simples Nacional — convergem para criar, em sua interagéo, campo de incerteza que
penaliza os mais vulneraveis.

O conjunto dessas quatro dimensdes permite enunciar a conclusao central
desta pesquisa com precisdo: a SCP €&, em sua concepc¢ao civil, um instrumento
funcionalmente adequado as exigéncias do co-investimento empresarial
contemporaneo. Suainsegurancajuridicanao é congénita; € adquirida — produto de
um ambiente regulatorio que jamais dispensou ao instituto a atengao sistémica que
sua crescente utilizagao pratica exige. A flexibilidade conferida pelo legislador civil



continua compativel com a fung¢ado econdmica do instituto; o problema surge quando
essa flexibilidade opera sem a necessaria coordenagao entre os regimes civil,
tributario, consumeristae de compliance que, cada um a seu modo, passaram a incidir
sobre a SCP.

Diante desse diagnoéstico, a pesquisa aponta para trés ordens de
recomendagcdo que se revelam, ao mesmo tempo, juridicamente fundadas e
praticamente urgentes. No plano normativo, impde-se ao legislador e a administracéo
tributaria o dever de produzir norma clara e uniforme que discipline os efeitos da
participagdo em SCP sobre o enquadramento no Simples Nacional e que harmonize,
com precisdo, o estatuto civil despersonalizado do instituto com as exigéncias de sua
identidade cadastral tributaria.

No plano interpretativo, revela-se indispensavel a adogdo de hermenéutica
sistémica que privilegie a substancia econdmica das operagdes realizadas por meio
de SCP em detrimento da forma juridica adotada, assegurando coeréncia entre os
diferentesregimes normativos e previsibilidade para os agentes econémicos. No plano
contratual, a pesquisa reafirma que a seguranga do socio participante depende, de
modo decisivo, da qualidade da redacdo do instrumento societario: clausulas de
prestacdo de contas periddica, direitos de informacdo e acesso a documentos
contabeis, regras de segregacao patrimonial e dispositivos que delimitem com
precisao a atuagao externa do participante nao sao refinamentos opcionais — séo
condigdes de viabilidade juridica segura do instituto.

A Sociedade em Conta de Participagao chegou ao século XXI com a mesma
esséncia que a fez util ao longo de séculos de pratica comercial: a capacidade de
reunir capital e empreendimento sem as solenidades e os custos da personificagéo
societaria. O que mudou foi o ambiente normativo em que ela opera — mais complexo,
mais plural e mais exigente do que o legislador civil de 2002 foi capaz de antever.
Cabe agora ao ordenamento, a doutrina e a jurisprudéncia a tarefa de devolver ao
instituto a coeréncia sistémica que sua fungao econémica e social exige. Somente
com essa harmonizagédo a SCP podera cumprir, de forma plena e segura, seu papel
de veiculo legitimo, agil e confiavel de co-investimento e de organizagcédo negocial na
realidade empresarial contemporanea.
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